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Uppdaterad enligt beslut av kommunfullmiktige i Héganis kommun 2016-02-25

P HOGANAS KOMMUN

KOMMUNLEDNINGSKONTORET , '

263 82 Hogands » 042-33 71 00 « kommunen@hoganas.se v
WWW.HOGANAS.SE



WWW.HOGANAS.SE
mailto:kommunen@hoganas.se

il

HOGANAS
KOMMUN

4(16)

1 OVERGRIPANDE FORVALTNINGSSTRATEGI GALLANDE

PENSIONSMEDEL
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4.4 Arsrapport

P HOGANAS KOMMUN

KLICKA HAR FOR ATT ANGE FORVALTNING.
263 82 Hogands » 042-33 71 00 « kommunen@hoganas.se

5
5
1.2 Det 6vergripande férvaltningsmalet 5
1.2.1 Riskbegransning 6
1.2.2 Infasning 6
2 OVERGRIPANDE PLACERINGSREGLER.........cooveieieie e 6
2.1 Tillatna tillgangsslag 6
2.2 Overgripande placeringslimiter 7
2.3 Likvida medel i svenska kronor 7
2.4 Svenska riantebirande virdepapper 7
2.5 Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument samt utlindska
aktiefonder och aktierelaterade instrument 9
2.5.1 Svenska aktier och aktiefonder samt utl&ndska aktiefonder 9
2.5.2 Svenska och utlandska aktierelaterade instrument 9
2.6 Alternativa tillgangar 9
2.7 Ansvarsfulla placeringar 9
2.8 Belaning samt aterinvestering av kuponger och utdelningar 10
2.9 Rebalansering vid évertridelse av 6vergripande placeringslimit 10
3 FORVALTNING AV KAPITALET ..o, 10
3.1 Utvirdering mot index 10
3.1.1 Extern forvaltares behorighet 11
3.1.2 Urvalskriterier for externa forvaltare 11
3.1.3 Externa forvaltarens taganden 11
3.1.4 Avveckling av forvaltare och fonder 11
4 RAPPORTERING ... 11
4.1 Rapporteringens syfte 11
12
12
12
5 FORDELNING AV ANSVAR OCH BEFOGENHETER..........ccceouve..... 12
5.1 Kommunfullmiktiges ansvar 12
5.2 Kommunstyrelsens ansvar 12
5.3 Kommunledningskontorets ansvar 12
6 DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER............ 14
A 4

WWW . HOGANAS.SE



WWW.HOGANAS.SE
mailto:kommunen@hoganas.se

HOGANAS
KOMMUN 5(16)

Forvaltningen av pensionsmedel ska ske enligt nedanstaende placeringsregler.

1.1 BAKGRUND

Hogands kommun ("kommunen”) har avsatt kapital fér att minska likviditetsmassiga
pafrestningar som primdrt kommer av kommunens pensionsdtagande redovisat som
ansvarsférbindelse. Kommunens ansvarsférbindelse bestir av férmaner intjinade fram till
1997-12-31 och 4r en skuld till kommunens anstillda som 16per med en viss rinta och 16ptid
samt med inflation. Kommunens pensionsléften dr utstillda i dagens penningvirde, vilket
innebir att de ska riknas upp med inflationen 4nda tills de betalas ut. Detta {61 att de anstillda
ska ha en bibehillen képkraft.

Detta innebdr att kommunen i sina placeringar i relativt hég utstrickning vill matcha
utbetalningarna frin ansvarsférbindelsen. Detta for att minimera risken for att inte ha
tillrickligt med medel nir utbetalningarna uppstar.

1.2 DET OVERGRIPANDE FORVALTNINGSMALET

Det oOvergripande forvaltningsmalet dr att dr att mota pensionsutbetalningarna
hinférliga till ansvarsforbindelsen (PA-KL). Kommunens mal dr att trygga de
utbetalningar som 6verstiger 20 Mkr from 2014 Detta definieras som det 6vergripande
forvaltningsmalet. Detta dr framtaget utifrain skulddata frin kommunens
skuldadministrator (KPA) per 2012-12-31 berdknat med den statliga realrintekurvan
per 2013-08-31. Hansyn ir vidare taget till virdet pa pensionsfonden per 2013-08-31
vilket uppgick till 203,3 Mkr
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1.2.1 RISKBEGRANSNING

Den 6vergripande risken ar att de férvaltade medlen inte ska ricka till for att uppna
forvaltningsmalet Vid en helt riskfri forvaltning placeras alla medel i tillgaingar som
perfekt matchar de pensionsutbetalningar som pensionsatagandet omfattar. Genom
att hélla en variabel andel riskfyllda tillgingar, exempelvis aktier, kan diremot den
forvintade avkastningen 6kas betydligt. Det riskmatt kommunens portfo]j fraimst ska
mita sig mot 4r att en given procentandel av det 6vergripande forvaltningsmalet alltid
ska kunna garanteras, vilket kan karakteriseras som kommunens sikerhetsgolv. Detta
sikerhetsgolv kan justeras uppat 6ver tiden, men ar initialt satt till 90 %

1.2.2 INFASNING

Inledningsvis kommer pensionsfonden inte att vara placerad i enlighet med samtliga
riktlinjer. Detta beroende pa att pensionsfonden kommer att infasas under maximalt
en period pa ett ar.

2 OVERGRIPANDE PLACERINGSREGLER

2.1 TILLATNA TILLGANGSSLAG

Pensionsfondens medel far placeras i f6ljande tillgangsslag. En detaljerad beskrivning
over tillitna tillgangsslag aterfinns lingre fram i policyn:

P HOGANAS KOMMUN
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- Likvida medel i svenska kronor

- Svenska rintebirande virdepapper

- Svenska aktier, aktiefonder och aktierelaterade instrument
- Utlindska aktiefonder och aktierelaterade instrument

- Alternativa tillgangar

Med  aktierelaterade  instrument avses  strukturerade  produkter  som
aktieindexobligationer och andra typer av instrument for att na aktieindexexponering
som inte star i strid med 6vriga begransningar i denna instruktion.

2.2 OVERGRIPANDE PLACERINGSLIMITER

Procenttalen i foljande tabell anger ldgsta och hogsta andel som respektive
tillgdngsslag  vid varje tidpunkt ska fd utgbra av pensionsfondens totala
marknadsvarde.

Tabell 2-1 Overgripande placeringslimiter fOr tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Max
1. Likvida medel i svenska kronor 0% 10 %
2. Svenska rintebidrande virdepapper 50 % 100 %
Duration 0 ar 15 ar
3. Svenska aktier, aktiefonder och 0% 15 %
aktierelaterade instrument
4. Utlindska aktiefonder och 0% 25 %
aktierelaterade instrument
5. Alternativa tillgdngar 0% 20 %

2.3 LIKVIDA MEDEL | SVENSKA KRONOR

Placering pa rintebirande konto definieras som likvida medel. Vid extrema
marknadssituationer har kommunen mdijlighet att placera hela pensionsfondens
kapital i likvida medel. Ett sadant beslut ska skriftligt dokumenteras och motiveras av
kommunen samt utvirderas med maximalt 3 manaders mellanrum.

2.4 SVENSKA RANTEBARANDE VARDEPAPPER
Pensionsfondens medel, vad det giller rintebirande papper, far placeras i:
- Virdepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande
organ inom EU bestiende av rintebirande virdepapper med god
kreditviardighet och riskspridning. Fondens virde ska kunna gi att folja

P HOGANAS KOMMUN
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kontinuerligt samt realiseras med kort varsel samtidigt som den genomsnittliga
kreditviardigheten ska vara tillfredsstdllande.

- Direkt i1 svenska rintebarande virdepapper (denominerade i SEK) som ar
offentligt utbjudna och som l6pande prissatts.
Vid placering 1 direkt rintebirande virdepapper giller nedanstiende limiter.
Procenttalen i tabellen nedan avser andelar av pensionsfondens marknadsvirde samt
maxandel per emittentkategori. Mangden kreditrisk som far tas beror pa hur ling
loptid underliggande instrument har samt hur stor del instrumentet utgér av
pensionsfonden. Virden inom parentes avser kortfristig ratingskala som anvinds pa
rintebarande viardepapper med en 16ptid under ett ar.
Tabell 2-2 Kreditlimiter
. . X . e X Max andel per
Emittent / Duration 0-2 ar 2-5 ar Over 5 ar .
emittent
A. Stater, kommuner, landsting med 100 % 100 % 100 % 100%
rating AAA/Aaa (A-1+/P-1)
B. Ovriga virdepapper med rating 100 % 85 % 70 Y% 15% (25%)
AAA/Aaa (A-1+/P-1)
C. Virdepapper med rating ligst AA- 70 % 50 % 40 % 10% (20%)
/Aa3 (A-1/P-1)
D. Virdepapper med rating ligst A- 40 % 30% 20 % 5% (15%)
/A3 (A-2/P-2)
E. Virdepapper med ldgst rating 20 % 10 % 5%, 5% (10%)
BBB-/Baa3 (A-3/P-3)

I torsta hand ska virdepapprets rating anvindas och om det inte finns, anvinds
emittentens rating.

Om I6ptiden pa ett instrument 4r kortare dn 1 ar far kortfristig rating anvindas. Kort
rating versatts till ligsta motsvarande langa rating i tabellen ovan. Oversittningstabell
aterfinns under avsnittet definitioner.

Rintebarande virdepapper utan rating, men med statliga garantier faller under
kategori C. Kommuner och landsting utan rating hamnar ocksa i denna kategori.
Ovanstaende giller rating enligt Standard & Poor’s eller Moody’s. Om lantagaren har
rating fran bade Standard & Poor’s och Moody’s, krivs att minst en av dem ligger pa
angiven niva.

Placering 1 vardepapper emitterade av Hoganids Kommun eller nirstaende bolag ir
inte tillatet.

P HOGANAS KOMMUN
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2.5 SVENSKA AKTIER, AKTIEFONDER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
SAMT UTLANDSKA AKTIEFONDER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT

2.5.1 SVENSKA AKTIER OCH AKTIEFONDER SAMT UTLANDSKA AKTIEFONDER

Pensionsfondens aktieplaceringar ska ske i borsnoterade aktier. Aktier hinforliga till
ett enskilt bolag, eller bolag inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av
aktieportfoljens marknadsvirde. Undantaget frin denna regel ar aktier som utgor mer
an 10 procent av jimforelseindex som anges i Tabell 0-1. For de aktier som eventuellt
utgor mer dn 10 procent sa far maximalt belopp som investeras motsvara den andel
som aktien utgor av jamforelseindex.

2.5.2 SVENSKA OCH UTLANDSKA AKTIERELATERADE INSTRUMENT

Med strukturerade produkter avses derivat kombinerade med rintebarande
virdepapper i ett och samma strukturerade virdepapper. Gemensamt for placeringar
1 strukturerade produkter dr att en kapitalgaranti pa 100 % av det nominella beloppet
ar ett krav samtidigt som Gverkursen aldrig far vara storre dn 10 %. Strukturerade
produkter ska som huvudregel betraktas som en placering mot den marknad som
produkten skapar exponering gentemot. Det ligger ocksa grunden for vilket
tillgdngsslag produkten ska klassificeras som. Placering far inte ske i produkter vars
konstruktion innebir en kreditrisk som dr hégre dn de limiter som avser kreditrisk i
Tabell 2-2.

2.6 ALTERNATIVA TILLGANGAR

Genom att investera i tillgdngar som uppvisar ldg korrelation med den befintliga portfdljen
kan den totala risken reduceras och avkastningen héjas. Exempel pa sadana tillgangar kan
vara valutor, rivaror, realtillgdngar (ex skog, mark, produktionsanldggningar) och
hedgefonder. Investeringar klassas som alternativa efter exponering snarare dn den juridiska
form som investeringen gors i. Om korrelationen mellan tillgdngen och den 6vriga
portféljen skulle férindras pa ett sadant sitt att innehavet 6kar portféljens totala risk sa ska
detta utvirderas. Dessa investeringar bor vidare ske i former med en kontinuerlig virdering
samt betryggande likviditet. Maximal tilliten arlig standardavvikelse f6r respektive innehav
ar 10 % och vid flera placeringar ska en sia hég niva som méjligt av diversifiering mellan
olika strategier och exponering efterstrivas.

2.7 ANSVARSFULLA PLACERINGAR

Vid placeringar ska etiska riktlinjer tillimpas som baseras pa svensk lagstiftning, pa av
riksdag och regering undertecknade deklarationer och konventioner inom
omradena manskliga rattigheter, arbetsritt och miljohdnsyn, samt pa resolutioner
eller motsvarande utfirdade av FN och ILO inom ovan nimnda omriden. Direkta
placeringar ska inte ske 1 vardepapper utgivha av foretag vars huvudsakliga
verksamhet utgors av tillverkning eller forsiljning av vapen eller annat krigsmateriel,
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produktion av  pornografi, tobaksprodukter, spel eller alkoholhaltiga drycker samt
sidana som dgnar sig at prospektering, exploatering, utvinning eller produktion av
olja,  naturgas, oljesand, och  kol. Placeringar i statspapper ir undantagna
ovanstaende begriansningar.

Vid indirekta placeringar i1 fonder ska efterstrivas att fonden har en
placeringsinriktning som sa lingt som mojligt uppfyller de etiska krav som anges
ovan. Vid  placeringari  fonder  skainnehavets  vikt bedémas  utifrin ett
visenlighetskriterium dédr endast mindre avvikelse kan accepteras.

Vid placeringar i strukturerade produkter giller att emittenten av instrumentet ska
uppfylla ovanstiende krav.

2.8 BELANING SAMT ATERINVESTERING AV KUPONGER OCH UTDELNINGAR

Tillgangarna i pensionsfonden far inte beldnas. Rintor och utdelningar eller
motsvarande avkastning pa fondens tillgangar ska aterinvesteras.

2.9 REBALANSERING VID OVERTRADELSE AV OVERGRIPANDE
PLACERINGSLIMIT

Vid berikning av pensionsfondens virde och 6vergripande limit ska dess tillgangar
virderas med ledning av gillande marknadsvirde. Om en placeringslimit enligt tabell
2-1 6verskrids ska tillgdngar avyttras i motsvarande man sa snart det laimpligen kan
ske, varvid skilig hinsyn ska tas till den risk som Overskridandet innebar for
pensionsfonden som helhet. Motsvarande giller om 6vergripande limit underskrids,
varvid tillgangar anskaffas sa snart det laimpligen kan ske.

3 FORVALTNING AV KAPITALET

Forvaltningen av kapitalet kan ske saval internt som externt.

3.1 UTVARDERING MOT INDEX

Pensionsfondens primira jimforelseindex dr det Overgripande forvaltningsmalet
under punkt 0. Férvaltningsresultatet ska dven utvirderas mot relevanta index som
miter utvecklingen pa de olika marknader pa vilka placeringarna gors.

Tabell 0-1 Jimforelseindex vid utvirdering

Tillgangsslag Index
Svenska rintebirande virdepapper OMRX Total
Svenska aktier, aktiefonder och SIX Portfolio Return eller motsvarande
aktierelaterade instrument
Utlandska aktiefonder och MSCI AC (total return i SEK) eller
aktierelaterade instrument motsvarande
P HOGANAS KOMMUN
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 Alternativa tillgingar - OMRX T-Bill +2% |

Om néagot av ovan nimnda index upphor att vara relevant for jimforelse av
torvaltningen eller upphor att noteras ska annat index utses. Utbyte av index
tillsammans med motivering ska meddelas till kommunstyrelsen 1 den rapport som
foljer nirmast i tiden.

3.1.1 EXTERN FORVALTARES BEHORIGHET
Eventuell extern forvaltaren ska:

®  vara ett virdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstind f6r
torvaltning av ndgon annans finansiella instrument, 2 kap. 1 § lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden, eller utlindsk institution som har tillstind
liknande det som anges ovan och som star under tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ.

" tillgangarna i pensionsfonden ska forvaras hos svenskt forvaringsinstitut med
relevanta tillstand fran Finansinspektionen.

Vid beslut av att anlita extern fOrvaltare av hela eller delar av pensionsfonden ska
sadant uppdrag grundas pa skriftligt avtal.

3.1.2 URVALSKRITERIER FOR EXTERNA FORVALTARE

Vid val av eventuell extern forvaltare kommer en samlad bedémning av olika kriterier
att ligea till grund for beslut. Historiska resultat, organisation, arbetssitt och pris ar
exempel pa kriterier som kommer att beaktas.

3.1.3 EXTERNA FORVALTARENS ATAGANDEN

Eventuell extern forvaltare ska ata sig att f6lja denna policy.

3.1.4 AVVECKLING AV FORVALTARE OCH FONDER

En oOvergripande samlad bedémning gérs om huruvida forvaltare eller fond ska
avvecklas. I en sidan bedémning beaktas historisk prestation samtidigt som framtida
prestation och 6vriga relevanta faktorer uppskattas.

4 RAPPORTERING

4.1 RAPPORTERINGENS SYFTE

Syftet dr att informera om pensionsfondens resultat och exponering i relation till
faststillda limiter.

P HOGANAS KOMMUN
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4.2 ANSVAR

Samtliga personer och parter delaktiga i arbetet med pensionsfonden ska omedelbart
rapportera om  hindelser som inte kan betraktas som normala i
placeringsverksamheten.

4.3 MANADSRAPPORT

Kommunledningskontoret eller eventuell extern forvaltare ska manadsvis kontrollera
att placeringslimiterna enligt tabell 2-1 dessa riktlinjer f6ljs. Vidare ska minst féljande
rapporteras manadsvis:

®  Pensionsfondens fordelning pa olika tillgangsslag till de Overgripande
placeringslimiterna under 0.

®  Utveckling av pensionsfonden senaste manaden och under senaste aret samt
utveckling mot valda jaimférelseindex under tabell 3-1.

"  Avstimning av pensionsfonden mot riskbegrinsningen under 1.2.1. samt
sannolikhet for att forvaltningsmalet kan uppnas

4.4 ARSRAPPORT

Kommunledningskontoret eller eventuell extern foérvaltare sammanstiller en
arsrapport vilket innebdr en skriftlig redogorelse Over det gangna arets
placeringsverksamhet inklusive en avstimning av denna policy har f6ljts samt en
bedémning av det kommande arets utveckling.

5 FORDELNING AV ANSVAR OCH BEFOGENHETER

5.1 KOMMUNFULLMAKTIGES ANSVAR
" Tillse att forvaltningen sker i 6verensstimmelse med Kommunallagen 8 kap
2 —3a .
" Faststilla placeringspolicyn.

5.2 KOMMUNSTYRELSENS ANSVAR
" Infér kommunfullmaktige att kapitalforvaltningen sker 1 Overensstimmelse
med dessa foreskrifter

®  Vid behov uppdatera placeringspolicyn

5.3 KOMMUNLEDNINGSKONTORETS ANSVAR
" Kontinuetligt gbra uppfoljning och utvirdering

B Tillse att finansiella avtal och transaktioner sker inom ramen for denna
placeringspolicy

P HOGANAS KOMMUN
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® Initiera och utarbeta forslag till uppdatering av placeringspolicyn och 6vriga
sarskilda foreskrifterna.

Forutom ovanstiende ansvarsférdelning giller kommunens ordinarie attestinstruktion.
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6 DEFINITIONER AV VANLIGT FOREKOMMANDE TERMER

Aktieindexobligation

Aktieportfolj
Ansvarsforbindelse

Derivatinstrument

Duration

Emittent
Exponering
Index
Kreditrisk
Likvida medel
Likviditet
Limit

Loptid
Marknadsvirde

Matchning

MSCI AC-index

Obligation
OMRX Total-index

P HOGANAS KOMMUN

Obligationslan dir avkastningen dr knuten till ett eller flera
aktieindex eller 1 kombination av rinteplacering,

En f6rmogenhet som ir placerad i aktier.

Del av pensionsskuld som redovisas inom linjen som
ansvarsférbindelse, dvs inte i balansrikningen
Riskhanteringsinstrument som kan hirledas till ett
underliggande virdepapper, t ex kp- och siljoptioner i aktier,
rinteterminer m fl.

Kan beskrivas som den rintebdrande portféljens vigda
genomsnittliga aterstiende 16ptid. Durationen bestims av
obligationernas och kupongernas aterstdende 16ptid,
kupongernas storlek samt rintenivan. Ju hégre virde desto
mer kinslig dr portféljen for férdndringar i marknadsrintan.
Durationen f6r en s.k. nollkupongsobligation idr lika med dess
16ptid och £6r en kupongobligation ldgre dn dess 16ptid.
Utgivare och garant av finansiella instrument.

Det virde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala
portfoljen, som forindras pga forandringar i kursen/rintan
pé ett virdepapper.

Matt pa en marknads eller delmarknads virde och
utveckling.

Risk for att utstillaren av ett finansiellt instrument, tex
obligation, inte kan infria 16ftet om édterbetalning av lanet.
Medel pa bankkonto och dylikt som kan omsittas med kort
varsel.

Mitt pa omfattningen av handeln, eller omsittningen, i ett
instrument eller pi en marknad. Aven benimning fér
kassamedel.

Riskniva som begrinsar innehav av finansiella instrument.
Den tid som aterstar till ett virdepapper forfaller till
betalning.

Virdet av en tillgang (eller en hel portfol)) till
kapitalmarknadens rddande prisniva.

Exempelvis  att  kassafléden  frin ett rintebirande
virdepapper infaller vid samma tidpunkt och med samma
storlek som en pensionsutbetalning

Morgan Stanleys bredare vitldsindex (All Countries) f6r
globala aktier

Skuldebrev med 16ptid (ursprungligen) dver ett ar.

Ett sammansatt rinteindex bestdende av svenska Statens
statsobligationer, statsskuldsvixlar och bostadsobligationer
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Option

Placeringshorisont

Rating

Ratingkategorier

P HOGANAS KOMMUN

Finansiellt instrument som ger innehavaren ritten, men inte
skyldigheten, att képa (kGpoption) eller att sdlja (sdljoption)
en viss egendom till ett forutbestimt pris inom en viss
tidsperiod. Optionen ger utfirdaren motsvarande skyldighet
att silja eller att kbpa egendomen ifraga.

Den tidsperiod under vilken de férvaltade medlen ska vara
investerade.

Av  kreditvirderingsinstitut  gjord bedémning av
sannolikheten for att en skuld kommer att regleras pa
6verenskommen tidpunkt.

Ratinginstituten Standard & Poor’s (S & P’s) och Moody’s
Investors Service Inc (Moody’s) klassificering av kort- och
langfristig uppldning kan illustreras enligt fljande:

Oversittningstabell for rating

Sandard & Poor's Moody's
Nationell
kortfrigtig  Kortfrigtig  Langfrigtig | Kortfrigtig  Langfristig
rating rating rating rating rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ Al
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB Baa2
K-3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ Bl
B B2
B B3
CCC+ Caal
CCC Caa2
CCC- Caa3
CcC Ca
C C Not prime C
K-4 D D
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Rebalansering

Riskmatt
Rinteportfél;j

SIX PRX-index

Strukturerad produkt

Tillgangsslag

Valutarisk

P HOGANAS KOMMUN

I det fall portfoljens tillgdngar utvecklas pa ett sidant sitt sd
att de 6vergripande limiterna Gvertrids krivs en
rebalansering for att dter vara inom stipulerade limiter.
Innebir alltsa att portféljen viktas om fOr att dterigen vara i
balans med limiterna.

Mitt f6r att mita risk. I vart fall anvinds sannolikheten f6r
att gi under sikerhetsgolvet som mitt pa risken.

En férmégenhet som dr placerad i rintebdrande
virdepapper.

SIX PRX dr ettt aktieindex som ska spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsborsen.
Indexet tar dven hinsyn till utdelningar.

Derivat kombinerade med rdntebdrande
vardepapper i ett och samma strukturerade
vardepapper.

Rintebirande virdepapper och aktier dr tva exempel pa
tillgdngsslag.

Risken att utlindska tillgangar faller 1 virde mitt i egen valuta

pa grund av att den egna valutan stiger / utlindska valuta
faller.
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